
2023 7  1

Matthias Siller, CFA Adnan El-Araby, CFA



2023 7  2

 

18

2024 2% 4% (

)

(OECD) 2023 6

4%

3%

2%

1%

0%

2023 2024

歐元區 匈牙利 捷克 波蘭 土耳其希臘



2023 7  3

2021 2022

(GDP) 8.4% 5.9%¹ (

² GDP ) ( )

Microsoft GR For Growth

Microsoft

2025 10 ³

2030 35%

2030 60%4

 

2023 5

12

1. 2023 6

2. (OECD) 2023 6

3. Microsoft 2020 10

4. (Clean energy for EU islands: Study on regulatory 

barriers and recommendation for clean energy transition on the islands Greece) 2022 12

5. Factset 2023 6

( )

2023 4 F=

2022202120202019201820172016201520142013 2028F2027F2026F2025F2024F2023F

70

60

50

40

30

20

10

0

(十億美元)



2023 7  4

(nearshoring)

6

Google Accenture IBM

GDP

6. 2023 6

7. 2023 6

8. Arcelik 2023 6

GDP

2023 4
E=

2023 6

商品及服務出口量(%變動)(左軸)

人均GDP(美元)(右軸)

150

140

130

120

110

100

90

30,000

27,500

25,000

22,500

20,000

17,500

15,000
2020 2022 2024E 2026E 2028E

變
動

美
元

25歲以下人口數其他年齡人口數

土耳其

90,000,000

80,000,000

70,000,000

60,000,000

50,000,000

40,000,000

30,000,000

20,000,000

10,000,000

0

~40%

8,000

40% 25

( ) 25

25%7

Koc Holding

Ford Otosan

Arcelik

53 Beko 8



2023 7  5

(Erdogan) (Kemal Kilicdaroglu)

(Mehmet Şimşek)

(

)

(

)

2030 (Saudi Vision 2030)

 

30

( )

 



2023 7  6

MSCI MSCI

( )( )

 

Factset MSCI 2023 6

新興歐洲股票vs. MSCI世界指數(相對本益比) 長期平均 1個標準差區間
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