
在不斷演變的市場環境中
獲得持穩收益潛力

產品手冊

僅供專業投資者使用

B A R I N G S  P R I V A T E  C R E D I T  C O R P O R A T I O N  ( B P C C )

*月配息並不獲保證，基金經理保留有關分配斟酌權。有配息並不代表正報酬。
**基於獲獎年份過去一年的表現，霸菱於2021年、2022年及2023年《財資》Triple A永續投資獎項中獲評為「年度資產管理公司—環球(私募債
務)」。該獎項主要針對法人投資者、ETF及資產服務供應商。這是對本資產管理公司的認可，因為我們建立了一個綜合的平台，涵蓋不同資產
類別的投資，能夠滿足法人、企業及零售客戶的需求。公司不斷致力於追求高於基準指標的表現，並為創新及產業實踐(包括環境、社會及公司
治理ESG整合)定下基調。

月配息*

年度資產管理公司—環球 (私募債務 )

《財資》T R I P L E  A獎項 ( 2 0 2 1、2 0 2 2、2 0 2 3 ) * *

連續三年獲獎
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霸菱全球私募融資

為何選擇私募信貸?

Barings Private Credit Corporation (BPCC)透過投資於已開發經濟體的核心中型市場貸款，從而提供投資私募融資的
管道。公司提供月配息(浮動利率)，同時保留流動性(每季贖回上限為資產淨值的5%)。

• 擁有30多年的私募信貸投資經驗；十年的優先擔保融資投資經驗

• 統一的全球平台，專門為北美、歐洲及亞太區的中型市場債務人(borrower)提供融資

• 在多個信貸及經濟週期中投資1,000多家公司

北美私募股權公司最活躍債權機構
名單中排名第四

#4
歐洲中型市場最活躍債權機構

名單中排名第一

#1

資料來源：Pitchbook-2020、2021、2023綜合美國私募股權中型市場融資排行榜及2022年Debtwire歐洲直接融資排行榜。中型市場排名按照在曆
年內完成交易的數量計算。

浮動利率

較低的槓桿、
更多的股權緩衝

為何選擇
私募信貸？

更具相對價值

持續維護條款
(Maintenance

Covenants)

相對公共債務
市場存在溢價1投資組合多元化

企業基本面強勁

從歷史上看，此類資產的收益較高，
而波動性較低

可提供廣泛的全球投資機會

具有較低流動性的溢價，而所承擔的
風險狀況相對較低

1. 資料來源：瑞士信貸、巴克萊銀行。與截至2023年6月30日的美國公開槓桿貸款和非投資等級債券指數相比。
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為何選擇BPCC？– 持穩的往績記錄
BPCC旨在對私募信貸進行多元化投資，而對可能出現波動的廣泛銀行團貸款(或流動信貸)持有甚低。由於投資組合是
由200多筆提供予北美、歐洲及亞太區中間市場公司的貸款組成，同時亦配置了特別時機貸款及資產抵押貸款，因此，
具有穩定的表現。

建構投資組合的目的是為了在經濟週期中實現持穩報酬；儘管總經挑戰加劇，但BPCC在2023年仍取得+13.3%的漲
幅1。憑藉此等表現，我們從同業中脫穎而出。

從我們的往績記錄便可以看出採取嚴謹且規避風險投資流程的好處，亦顯示出私募債務具有兼顧防禦性和產生具有吸
引力收入之優勢。

I類美元月配息型 2

過往表現亦不一定反映未來結果。投資涉及虧損風險。

1.	 截至2024年2月29日。在2021年，BPCC每季計算一次資產淨值，而從2022年開始改為每月計算一次資產淨值。總報酬按期間內每股資產
淨值變動，加上配息(假設股息及分派用於再投資)，再除以期初的每股資產淨值計算。超過一年的報酬會年化。所有報酬數據均來自未經審
核的財務資料，經扣除所有BPCC費用。 

2.	 BPCC的成立日期為2021年5月13日。

年度 1月 2月 3月 4月 5月 6月

2024 1.2% 1.1%

2023 1.1% 0.7% 1.8% 1.0% 0.9% 0.7%

2022 0.7% 0.6% 2.6% 0.6% 0.3% 0.3%

2021 1.7%

年度 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年初至今

2024 2.2%

2023 1.1% 0.9% 1.4% 1.1% 1.0% 0.9% 13.3%

2022 1.0% 0.6% 0.8% 0.6% 0.7% -0.5% 8.5%

2021 2.4% 2.7% 7.0%

1個月 3個月 今年以來 1年 成立至今(年化)2

1.1% 3.1% 2.2% 13.7% 11.1%
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為何選擇BPCC? – 提供投資核心中型市場的獨
特交易管道

為何選擇BPCC？  – 管理下檔風險

BPCC投資於核心中型市場，即每年稅前息前折舊攤銷前盈餘(EBITDA)在2,500萬美元至7,500萬美元間的公司。  

我們認為，核心中型市場是投資直接貸款的「最佳市場」，因為這個市場的企業規模足夠大，能夠抵禦經濟週期的波動，
同時又不會太大，可以避免如上層中型市場更為激烈的競爭態勢；而許多大型BDC都在上層中型市場進行投資。
  

另外，核心中型間市場的交易規模相對較小(最高2.5億美元)，這令類似霸菱這樣的債權人(Lender)擁有更大的影響力及
控制權。這些交易都是從私募管道物色，並由單個債權人或一小組債權人持有，從而成為真正的自營交易。

霸菱是萬通集團(MassMutual)-美國共同人壽保險商的100%持有子公司。霸菱代表我們的母公司萬通集團，在管理資產
方面擁有豐富的經驗，使我們成為極為審慎的債權人。

• 由於霸菱採取具防禦性的投資流程及制訂強有力的貸款協議，損失率較低*

• 採用浮動利率計息，收益可以隨著利率上升而增長，從而提供具吸引力的緩衝

• 持有相關貸款至到期，這有助於降低波動性及價格下檔壓力

上層中型市場

核心中型市場

下層中型市場
收益率通常較高

年度EBITDA：
2,500萬美元至
7,500萬美元

通常設有契約條款

成熟且具有
韌性的公司

*僅供說明用途。過往表現並不保證未來結果。

全球業務 發展成熟 均衡投資 審慎態度

約100位
投資專業人士
遍及全球

憑藉悠久投資歷史
及良好聲譽，我們能夠
獲得優質的投資機會

在對全球中型市場進行
高度多元化投資的同時，
物色一些反週期的
私募信貸機會

於承銷貸款時，
專注於全面管理
下檔風險

B P C C—全球業務、發展成熟、均衡投資、審慎態度
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項目 內容

基金名稱 Barings Private Credit Corporation (「BPCC」)

配息 現有年化配息率 = 11.5%*

流動性 提供每月申購及季贖回(贖回上限為資產淨值的5%)**

目標資產組合
>80%：第一優先權優先擔保貸款
<15%：第二優先權優先擔保貸款

基金的目標槓桿率 目標槓桿率：約0.9~1.25倍(債務股權比)

地區 投資於全球貸款，其中美國貸款佔75-100%，而歐洲和亞太貸款佔0-25%

產業多元化 投資組合對任一產業的持有比重不超過20%

發行人多元化 目標發行人將超過200家；投資組合對任一投資的持有比重均不超過10%

發起/前期(Upfront)/原始
發行折價(OID)

100%轉付(pass-through)前期貸款費用

管理費

• 過去12個月股東權益報酬<8%：資產總額的75個基點：
• 8%≤過去12個月股東權益報酬達到≤9%：資產總額的75個基點(基本)/20個基
點(獎勵)(總共95個基點)計算

• 過去12個月股東權益報酬>9%：資產總額的75個基點(基本)/50個基點(獎勵)(總
共125個基點)計算

最低投資額 50,000美元

Ba r i ngs Pr ivate Cred it Cor porat ion (BPCC)
條款說明書

*BPCC於2024年3月每股配息0.20美元(令年化配息率為11.5%)，此乃按截至2024年2月29日的每股資產淨值計算。正配息並不代表正總報酬。
過去表現並不能預測未來表現。
**需經董事會批准

以上資訊指的是BPCC的主基金(master fund)。本資訊乃資料整合，並非詳盡無遺，這些條款已就說明用途進行簡化，可能隨時大幅更改，恕不另
行通知。台灣投資者可透過霸菱私募信貸開曼基金(Barings Private Credit Cayman Fund SPC)投資BPCC，該基金和BPCC具有不同的特點，包
括但不限於費用結構和配息(率)。請參閱私募配售備忘錄、有限合夥協議、認購協議及/或其他文件(統稱「基金文件」)，以了解BPCC及霸菱私募信
貸開曼基金(Barings Private Credit Cayman Fund SPC)的完整資訊。或您也可以聯絡您的銷售代表以獲取更多資訊。



【霸菱投顧 獨立經營管理】

霸菱證券投資顧問股份有限公司 台北市基隆路一段 333號 21樓 2112室
一百零六金管投顧新字第零零貳號 0800 062 068

針對「未具證券投資信託基金性質」之境外基金商品，於台灣僅對銀行業、證券業、期貨業、保險
業、基金管理公司及政府投資機構等及其他符合相關法規規定之專業投資機構及高資產客戶 (

以下統稱”專業投資人”)進行銷售與諮詢。除前述專業投資人外，不得向其他對象進行「未具證
券投資信託基金性質」之境外基金商品之銷售與諮詢。台灣專業投資人申購此「未具證券投資信
託基金性質」之境外基金商品，除贖回、轉讓予其他專業投資人、依法或依其他金融監督管理委
員會認可之方式移轉外，不得拋棄或轉讓其持有股份於他人。本文件與股份相關之資訊僅提供
台灣專業投資人參考，並不構成招攬、建議或要約。

霸菱為一家管理4,061億美元*資產的全球投資管理公司，與機構、保險和中介客戶合作，

並透過靈活的融資解決方案支持領先企業。作為美國萬通(MassMutual)的子公司，利用其全球規模以及公

開和私募固定收益、實體資產和資本解決方案方面的能力，力求提供超額報酬。

*截至2024年3月31日
TW24-3518206  出刊日期：2024年4月17日

了解更多詳情，請瀏覽 BARINGS.COM


