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販売用資料

ここがポイント☛
 グローバルな視点で世界を眺め、ウィンドミルは常に投資機会の発掘に努めております。昨年以降、先進国債券
市場ではスペイン国債、新興国債券市場では米ドル建てのペルー国債などの新規投資に取り組んで参りました。
これらの取り組みもあり、2019年度は10月までに+3.3％*の収益を獲得しております。11月は新規の投資先と
してイスラエル国債への投資を開始し、新たな収益源として期待しております。

 イスラエルの債券市場は現在、新興国に区分されています。先進国、新興国を問わず世界各国の投資機会の
発掘に努めているウィンドミルの新興国債券に対する姿勢は一貫し、インフレや財政収支、対外収支の安定など
を基準に厳選投資を徹底してきました。イスラエルのインフレの安定性や国内ハイテク産業の競争優位性、イスラ
エル沖で開発が進む天然ガス田による対外収支の安定などを高く評価し、新規投資を決定いたしました。

 イスラエルは国としての信用力も安定しています。国の債務はGDPの7割以下に管理され、有力格付機関による
信用格付はAA格の高格付を維持しています。また、国債市場の豊富な流動性や海外投資家に対する規制の
少なさなども評価できるポイントです。

 イスラエルの中央銀行は1～3％のインフレ目標を採用しています。現在のインフレ率は目標の下限である1％を下
回って推移しており、政策金利や短期金利が上昇に転じるには時間がかかりそうです（図１）。また、短期金利
に比べるとイスラエルの長期金利は高く、債券投資の対象として魅力があります。また、短期金利が低いことで円
ヘッジのコストも低く、為替リスクを抑えた上で安定的な収益の獲得が見込まれます（図２）。

 米中貿易摩擦やブレグジット（英国の欧州連合離脱）などの波乱要因が依然として払拭できない状況ですが、
ウィンドミルは市場の先を読み、投資機会の発掘に努め、安定的な収益獲得に努力して参ります。

*毎月決算型および1年決算型の基準価額（税引前分配金再投資）の騰落率

（出所）ブルームバーグのデータを基にベアリングス・ジャパンが作成 Date Complied（東京）：2019年11月28日（M20194Q36）

イスラエルへの新規投資について

2019年11月28日

（図1）イスラエルの政策金利と消費者物価指数の推移
（2004年12月末～2019年10月末）

（図2）ヘッジコストと円ヘッジ後10年国債利回り
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AAA 米国 -2.41 1.77 ▲ 0.64

AAA カナダ -2.21 1.48 ▲ 0.73

AAA オーストラリア -1.48 1.01 ▲ 0.47

AAA ニュージーランド -1.84 1.28 ▲ 0.56

AAA ドイツ 0.06 ▲ 0.37 ▲ 0.31

AA 英国 -1.19 0.68 ▲ 0.51

AAA ノルウェー -2.20 1.39 ▲ 0.81

AAA スウェーデン -0.40 ▲ 0.01 ▲ 0.41

AAA デンマーク 0.41 ▲ 0.34 0.07

A- メキシコ -7.62 7.11 ▲ 0.51

AAA シンガポール -2.07 1.75 ▲ 0.32

A ポーランド -1.83 1.97 0.15

AA- イスラエル -0.40 0.83 0.43
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2.75％

1.595％
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関東財務局長（登金）第10号 ○
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○株式会社SBI証券

京都信用金庫 登録金融機関

登録金融機関

株式会社大分銀行 登録金融機関

金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第6号

株式会社秋田銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第2号

エース証券株式会社

池田泉州TT証券株式会社 金融商品取引業者 近畿財務局長（金商）第370号

いちよし証券株式会社 金融商品取引業者

SMBC日興証券株式会社

九州財務局長（登金）第１号
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関東財務局長（金商）第1号 ○

株式会社青森銀行 登録金融機関 東北財務局長（登金）第1号 ○

あかつき証券株式会社

ウィンドミル

○

○

登録金融機関

福岡財務支局長（金商）第75号 ○

福岡財務支局長（登金）第3号
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福岡財務支局長（登金）第6号

東海財務局長（金商）第140号 ○
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九州財務局長（登金）第6号 ○
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○
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○ ○関東財務局長（金商）第2251号
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○

○○

株式会社北國銀行 登録金融機関 北陸財務局長（登金）第5号 ○

楽天証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第195号 ○

○
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登録金融機関

フィデリティ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第152号 ○

○

株式会社広島銀行 登録金融機関 中国財務局長（登金）第5号

株式会社百十四銀行 四国財務局長（登金）第5号 ○
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日産証券株式会社 金融商品取引業者

登録金融機関

浜銀TT証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第1977号 ○
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西日本シティTT証券株式会社

株式会社東和銀行
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株式会社長崎銀行

東海東京証券株式会社
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株式会社百五銀行 登録金融機関 東海財務局長（登金）第10号 ○

株式会社北海道銀行 登録金融機関 北海道財務局長（登金）第1号 ○

○

株式会社福岡銀行 登録金融機関 福岡財務支局長（登金）第7号 ○

ほくほくTT証券株式会社 金融商品取引業者 北陸財務局長（金商）第24号

金融商品取引業者

○○
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FFG証券株式会社 福岡財務支局長（金商）第5号 ○

○

東海財務局長（金商）第134号 ○金融商品取引業者

PWM日本証券株式会社 金融商品取引業者

ひろぎん証券株式会社 金融商品取引業者 中国財務局長（金商）第20号

百五証券株式会社

関東財務局長（金商）第131号

金融商品取引業者

○関東財務局長（金商）第50号

オーストラリア・アンド・ニュージーランド・

バンキング・グループ・リミテッド（銀行）※
登録金融機関 関東財務局長（登金）第622号 ○ ○


