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償還 運用報告書（全体版） 

ベアリング欧州株ファンド 

追加型投信／海外／株式 

 

 

(償還日 2019年４月26日) 

 

第26期 

 

 ファンドの仕組み 

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 と 

クローズド期間 

信託期間は2007年８月８日から2019年

４月26日までです。なお、クローズド

期間はありません。 

運 用 方 針 

主としてベアリング全ヨーロッパ好配

当利回り株マザーファンド受益証券に

投資し、安定的な収益の確保と中長期

的な信託財産の成長を目指します。 

マザーファンドの運用にあたっては、

ベアリング・アセット・マネジメント・

リミテッド（英国法人）に運用指図に関

する権限を委託します。 

主要運用対象 

ベアリング 

欧 州 株 

フ ァ ン ド 

ベアリング全ヨーロッパ

好配当利回り株マザー

ファンド受益証券を主要

投資対象とします。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロ ッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

ＭＳＣＩオール・カント

リー・ヨーロッパ・イン

デックスに採用されてい

る国・地域の株式を主要

投資対象とします。 

組 入 制 限 

ベアリング 

欧 州 株 

フ ァ ン ド 

株式への実質投資割合に

は制限を設けません。 

外貨建資産ヘの実質投資

割合には、制限を設けま

せん。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロ ッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

株式への投資割合には制

限を設けません。 

外貨建資産ヘの投資割合

には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

年４回（原則１月、４月、７月および10

月の各26日）決算を行い、繰越分を含め

た経費控除後の利子・配当等収益と売

買益（評価益を含みます）等の全額を分

配の対象とし、基準価額水準、市況動向

等を勘案して分配金額を決定いたしま

す。ただし、分配対象額が少額の場合は

分配を行わないことがあります。 
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ベアリング欧州株ファンド 

 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ベアリング欧州株ファンド」は、2019年４月26日に償還の運びとなりまし

た。ここに謹んで設定以来の運用状況と償還内容をご報告申し上げます。 

今後とも弊社の投資信託に一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げます。 
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ベアリング欧州株ファンド 

○最近９期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ＭＳＣＩｵｰﾙ ･ ｶ ﾝ ﾄ ﾘ ｰ ･ 
ﾖｰﾛｯﾊﾟ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ(円換算) 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(参考指数) 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

18期(2017年４月26日) 9,310    150 6.8 117,945 5.5 99.7 － 1,745 

19期(2017年７月26日) 9,688    150 5.7 126,084 6.9 98.0 － 1,825 

20期(2017年10月26日) 9,866    150 3.4 132,760 5.3 97.2 － 1,782 

21期(2018年１月26日) 10,155    150 4.4 138,337 4.2 99.0 － 1,792 

22期(2018年４月26日) 9,525    150 △4.7 131,361 △ 5.0 98.5 － 1,715 

23期(2018年７月26日) 9,015    150 △3.8 132,093 0.6 99.3 － 1,600 

24期(2018年10月26日) 8,107    150 △8.4 117,827 △10.8 100.0 － 1,362 

25期(2019年１月28日) 7,709    150 △3.1 117,462 △ 0.3 98.4 － 1,241 

(償還時) (償還価額)        

26期(2019年４月26日) 8,425.33 － 9.3 130,565 11.2 － － 1,250 
 

（注１）基準価額および分配金は１万口当たり。（以下同じ） 

（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注３）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。（以下同じ） 

（注４）株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。（以下同じ） 

（注５）当ファンドは親投資信託を組入れますので、株式組入比率、株式先物比率（＝買建比率－売建比率）は、親投資信託への投資割合に

応じて算出した当ファンドベース比率です。（以下同じ） 

（注６）ＭＳＣＩオール・カントリー・ヨーロッパ・インデックス（円換算）は、当ファンドの参考指数で、基準価額動向の理解に資するた

め記載しております。（以下同じ） 

（注７）ＭＳＣＩオール・カントリー・ヨーロッパ・インデックス（円換算）は、ＭＳＣＩ Ｉｎｃ．のデータをもとに、委託会社が円換算し

たものです。同指数に関する著作権等の知的財産権及びその他の一切の権利はＭＳＣＩ Ｉｎｃ．に帰属します。また、ＭＳＣＩ

Ｉｎｃ．は同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する権利を有しています。（以下同じ） 

（注８）純資産総額の単位未満は切捨て。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

ＭＳＣＩｵｰﾙ･ｶﾝ ﾄ ﾘ ｰ ･ 
ﾖｰﾛｯﾊﾟ･ｲﾝﾃﾞｯｸｽ(円換算) 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 (参考指数) 騰 落 率 

第26期 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ ％ 

2019年１月28日 7,709    － 117,462 － 98.4 － 

１月末 7,716    0.1 119,039 1.3 97.4 － 

２月末 8,148    5.7 125,607 6.9 96.4 － 

３月末 8,099    5.1 125,689 7.0 96.6 － 

(償還時) (償還価額)      

2019年４月26日 8,425.33 9.3 130,565 11.2 － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。   
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ベアリング欧州株ファンド 

○運用経過 

 設定以来の基準価額の推移 設定日～償還日（2007年８月８日～2019年４月26日） 
 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 参考指数は、設定時の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 参考指数は欧州の代表的な株価指数であるMSCIオール・カントリー・ヨーロッパ・インデックス（円換算）です。（以下同じ） 

 

○基準価額の主な変動要因 
設定日10,000円（１万口当たり）でスタートした基準価額は、8,425円33銭（１万口当たり）で償還日を迎

えました。信託期間を通じ、分配金再投資基準価額は、13.1％上昇しました。 

 

上昇要因 

■保有銘柄の一部の株価が上昇したこと等が、基準価額の上昇要因となりました。 

下落要因 

■保有銘柄の一部の株価が下落したこと等が、基準価額の下落要因となりました。 

■主要投資通貨である英ポンドやユーロが対円で下落したこと等が、基準価額の下落要因となりました。 
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ベアリング欧州株ファンド 

 投資環境 設定日～償還日（2007年８月８日～2019年４月26日） 
 

（欧州株式市場） 

設定時は、銀行を中心とする企業の財務体質の悪

化が続き、ITバブル崩壊後の株価回復局面が突然

ピークを迎えた時期でした。企業の多くで負債が増

加し、複雑な金融商品がさらに債務を膨張させまし

た。2008年には世界金融危機が発生し、米国や欧州

の中央銀行が様々な救済政策や緊縮策を打ち出し

ました。こうした中、欧州株式市場は2007年半ばか

ら2009年第１四半期まで持続的な下落基調を辿り

ました。この頃から当局の危機対策に対する期待感

が強まった一方で、2010年には、欧州債務危機が発

生したことを受け、株式市場の回復は急ピッチでは

進みませんでした。株価の回復の遅れは欧州で顕著

で、とくにPIIGS（ポルトガル、アイルランド、イタ

リア、ギリシャ、スペイン）諸国が不安定化しまし

た。しかし次第に情勢は改善し、欧州株式市場は

2012年半ばから2015年終盤にかけて力強く上昇し

ました。その後半年程度は、中国経済減速や欧州の

量的緩和政策の有効性に対する懸念、英国の欧州連

合（EU）離脱を巡る不透明感などから欧州株式市場

は下落しました。その後は、米国の大統領選に向け

トランプ候補のインフラ投資計画や財政政策に期

待が高まったことなどから、欧州株式市場は再度上

昇しました。2018年の終わりにかけては、米中貿易

戦争が世界経済に及ぼす影響への懸念から株式市

場は急落しました。欧州の代表的な株価指数である

MSCIオール・カントリー・ヨーロッパ・インデック

スは、当作成期、現地通貨ベースで54.0％の上昇と

なりました。 
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ベアリング欧州株ファンド 

（為替市場） 

設定時から2012年半ばにかけては、世界金融危機

や欧州債務危機を受け市場のリスク回避傾向が強

まり、同時に主要各国が金融緩和政策を拡大する

中、主要投資通貨であるユーロや英ポンドは対円で

大幅に下落しました。その後は、域内の景気回復期

待や、日本銀行の量的緩和拡大およびアベノミクス

政策を受け、主要欧州通貨は回復基調を辿りまし

た。2015年以降は、英国のEU離脱を巡る不透明感や、

欧州中央銀行（ECB）による追加金融緩和観測などか

ら主要欧州通貨は軟調に転じました。2017年に入り

ECBの金融緩和縮小観測が浮上したことからユーロ

が一時強含む局面がありましたが、その後域内経済

の減速懸念から金融緩和政策の継続が決定された

ことや、英国のEU離脱交渉および欧州周縁国の政局

を巡る懸念などを背景に、主要欧州通貨は伸び悩む

展開が続きました。ユーロは設定時１ユーロ163円

台から作成期末１ユーロ124円台へ、英ポンドは設

定時１英ポンド240円台から作成期末１英ポンド

144円台へと、対円で下落（円高）しました。 

 

 当ファンドのポートフォリオ 設定日～償還日（2007年８月８日～2019年４月26日） 
 
＜ベアリング欧州株ファンド＞ 

当作成期を通じて主要投資対象である「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」を高位に

組入れました。 

 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 

当ファンドの投資目的に照らし、作成期間を通じて、ボトムアップの銘柄選択を通じ魅力的な配当利回りを

有する銘柄の保有を継続しました。2012年初盤の運用担当者交代以降は、高配当銘柄の保有を維持すると同時

に、景気サイクルの様々な局面においてよりパフォーマンスが期待できると判断した分野に機動的に資産を

配分する戦略を実践しました。 
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ベアリング欧州株ファンド 

 分配金 設定日～償還日（2007年８月８日～2019年４月26日） 
 
基準価額の水準、市況動向および投資している株式の配当利回りの水準等を勘案して、１万口当たり、第１

期～第６期各０円、第７期300円（税込み）、第８期～第10期各100円（税込み）、第11期～第25期各150円（税

込み）を分配させていただきました。 

 

○償還を迎えて 

2007年８月８日に設定いたしました追加型証券投資信託「ベアリング欧州株ファンド」は、2019年４月26日

をもちまして信託期間を終了し、償還となりました。償還価額は8,425円33銭（１万口当たり、税引前）とな

ります。 

これまでご愛顧いただきましたことを心より御礼を申し上げますとともに、今後ともお引き立てを賜りま

すよう、何卒よろしくお願い申し上げます。 
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ベアリング欧州株ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

項 目 
第26期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 31  0.393  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (14)  (0.169)  投信会社分は、ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類等の作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (17)  (0.208)  販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理、購入後の情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  受託会社分は、運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.002   (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.002)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間中の有価証券取引税÷作成期間中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 1   0.007   (d)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.007)  保管費用は、資産を海外で保管する場合の費用 

 合 計 32   0.402    

作成期間中の平均基準価額は、7,987円です。  

 
（注１）作成期間中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出しています。なお、(b)売買委託手数料、(c)有価証券取引税および(d)その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支

払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）信託報酬にかかる消費税は作成期間末の税率を採用しています。 

（注３）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項

目ごとに小数第３位未満は四捨五入しています。 
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ベアリング欧州株ファンド 

○売買及び取引の状況 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

 

銘 柄 
第26期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 16,247 20,269 1,087,222 1,409,964 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

 

項 目 
第26期 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 2,465,428千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,313,978千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.06   
 

（注１）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注２）単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年４月26日現在) 

 

 2019年４月26日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
第25期末 

口 数 

 千口 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 1,070,975 
 

（注） 単位未満は切捨て。   

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ベアリング欧州株ファンド 

○投資信託財産の構成 (2019年４月26日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 1,269,530 100.0 

投資信託財産総額 1,269,530 100.0 
 

（注）金額の単位未満は切捨て。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 

項 目 
償 還 時 

2019年４月26日現在 

  円 

(A) 資産 1,269,530,591   

 未収入金 1,269,530,591   

(B) 負債 18,667,376   

 未払解約金 13,643,069   

 未払信託報酬 5,024,307   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,250,863,215   

 元本 1,484,646,553   

 償還差損金 △  233,783,338   

(D) 受益権総口数 1,484,646,553口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 8,425円33銭 
 

（注１）期首元本額 1,610,250,347円 

 作成期中追加設定元本額 25,060,704円 

 作成期中一部解約元本額 150,664,498円 

（注２）元本の欠損金額（償還時） 233,783,338円 
 

○損益の状況 

項 目 
第26期 

2019年１月29日～ 
2019年４月26日 

  円 

(A) 有価証券売買損益 110,435,976   

 売買益 118,927,367   

 売買損 △  8,491,391   

(B) 信託報酬等 △  5,024,307   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 105,411,669   

(D) 前期繰越損益金 △385,968,097   

(E) 追加信託差損益金 46,773,090   

 (配当等相当額) (  131,285,981)  

 (売買損益相当額) (△ 84,512,891)  

 償還差損金(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △233,783,338   
 

（注１）損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注２）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注３）親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部

又は一部を委託するために要する費用（投資顧問料）として

委託者報酬の中から支払している額は、500,644円です。 
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ベアリング欧州株ファンド 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2007年８月８日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2019年４月26日 資 産 総 額 1,269,530,591円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 18,667,376円 

純 資 産 総 額 1,250,863,215円 

受益権口数 11,850,000,000口 1,484,646,553口 △10,365,353,447口 受 益 権 口 数 1,484,646,553口 

元 本 額 11,850,000,000円 1,484,646,553円 △10,365,353,447円 １万口当たり償還金 8,425円33銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 7,980,000,000円 6,406,235,383円 8,028円 0円 0.0％ 

第２期 4,190,000,000   1,987,684,474   4,744   0   0.0   

第３期 3,690,000,000   1,805,632,332   4,893   0   0.0   

第４期 2,780,000,000   1,596,230,404   5,742   0   0.0   

第５期 2,590,000,000   1,324,671,896   5,115   0   0.0   

第６期 1,950,000,000   1,691,077,683   8,672   0   0.0   

第７期 1,370,000,000   1,447,586,994   10,566   300   3.0   

第８期 1,390,174,637   1,415,906,684   10,185   100   1.0   

第９期 1,476,197,234   1,657,884,641   11,231   100   1.0   

第10期 1,583,306,085   1,891,113,592   11,944   100   1.0   

第11期 1,788,880,746   2,201,762,769   12,308   150   1.5   

第12期 1,890,681,137   2,195,389,862   11,612   150   1.5   

第13期 1,933,724,021   1,891,857,471   9,783   150   1.5   

第14期 1,966,275,867   1,922,049,113   9,775   150   1.5   

第15期 1,901,752,934   1,571,680,121   8,264   150   1.5   

第16期 1,886,863,230   1,502,511,456   7,963   150   1.5   

第17期 1,867,308,754   1,653,504,025   8,855   150   1.5   

第18期 1,874,705,839   1,745,400,317   9,310   150   1.5   

第19期 1,884,175,221   1,825,425,851   9,688   150   1.5   

第20期 1,807,243,255   1,782,973,787   9,866   150   1.5   

第21期 1,764,672,751   1,792,092,702   10,155   150   1.5   

第22期 1,800,926,201   1,715,317,168   9,525   150   1.5   

第23期 1,775,695,085   1,600,845,747   9,015   150   1.5   

第24期 1,680,244,985   1,362,221,797   8,107   150   1.5   

第25期 1,610,250,347   1,241,355,368   7,709   150   1.5   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 8,425円33銭 
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