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 運用報告書に関する弊社お問い合わせ先 
 
ベアリングス・ジャパン株式会社 営業本部 

電話番号：03-4565-1040 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
※お客様の口座内容などに関するご照会は、お申込みされた

販売会社にお尋ねください。 

 
 

  
東京都中央区京橋二丁目 2番 1号 京橋エドグラン 7階 

https://www.barings.com/jp/individual 

 

 

 

 

 

償還 運用報告書（全体版） 

ベアリング欧州株ファンド
（為替ヘッジあり） 

追加型投信／海外／株式 

 

 

(償還日 2019年４月26日)  

 

第16期 

 

 ファンドの仕組み 

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 と 

クローズド期間 

信託期間は2015年６月８日から2019年

４月26日までです。なお、クローズド

期間はありません。 

運 用 方 針 

主としてベアリング全ヨーロッパ好配

当利回り株マザーファンド受益証券に

投資し、安定的な収益の確保と中長期

的な信託財産の成長を目指します。 

実質組入外貨建資産については、原則

として対円での為替ヘッジを行います。 

マザーファンドの運用にあたっては、

ベアリング・アセット・マネジメント・

リミテッド（英国法人）に運用指図に関

する権限を委託します。 

主要運用対象 

ベ ア リ ン グ 

欧州株ファンド 

(為替ヘッジあり) 

ベアリング全ヨーロッパ

好配当利回り株マザー

ファンド受益証券を主要

投資対象とします。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

ＭＳＣＩオール・カント

リー・ヨーロッパ・イン

デックスに採用されてい

る国・地域の株式を主要

投資対象とします。 

組 入 制 限 

ベ ア リ ン グ 

欧州株ファンド 

(為替ヘッジあり) 

株式への実質投資割合に

は制限を設けません。 

外貨建資産ヘの実質投資

割合には、制限を設けま

せん。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

株式への投資割合には制

限を設けません。 

外貨建資産ヘの投資割合

には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

年４回（原則１月、４月、７月および10

月の各26日）決算を行い、繰越分を含め

た経費控除後の利子・配当等収益と売

買益（評価益を含みます）等の全額を分

配の対象とし、基準価額水準、市況動向

等を勘案して分配金額を決定いたしま

す。ただし、分配対象額が少額の場合は

分配を行わないことがあります。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）」は、2019年４月26日に償還

の運びとなりました。ここに謹んで設定以来の運用状況と償還内容をご報告申し上げ

ます。 

今後とも弊社の投資信託に一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げます。 

 

目     次 

ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）の運用状況のご報告 

最近９期の運用実績 ············································· １ 

当作成期中の基準価額と市況等の推移 ····························· １ 

運用経過 ······················································· ２ 

１万口当たりの費用明細 ········································· ５ 

売買及び取引の状況 ············································· ６ 

株式売買比率 ··················································· ６ 

利害関係人との取引状況等 ······································· ６ 

組入資産の明細 ················································· ６ 

投資信託財産の構成 ············································· ７ 

資産、負債、元本及び償還価額の状況 ····························· ７ 

損益の状況 ····················································· ７ 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○最近９期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％ ％ ％ 百万円 

８期(2017年４月26日) 9,918    30 6.7 101.3 － 273 

９期(2017年７月26日) 9,949    30 0.6 97.5 － 330 

10期(2017年10月26日) 9,941    30 0.2 97.3 － 307 

11期(2018年１月26日) 10,153    30 2.4 98.3 － 307 

12期(2018年４月26日) 9,852    30 △2.7 99.0 － 310 

13期(2018年７月26日) 9,740    30 △0.8 98.2 － 293 

14期(2018年10月26日) 9,028    30 △7.0 95.9 － 268 

15期(2019年１月28日) 8,844    30 △1.7 95.9 － 228 

(償還時) (償還価額)      

16期(2019年４月26日) 9,609.85 － 8.7 － － 225 
 

（注１）基準価額および分配金は１万口当たり。（以下同じ） 

（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注３）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。（以下同じ） 

（注４）株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。（以下同じ） 

（注５）当ファンドは親投資信託を組入れますので、株式組入比率、株式先物比率（＝買建比率－売建比率）は、親投資信託への投資割合に

応じて算出した当ファンドベース比率です。（以下同じ） 

（注６）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

（注７）純資産総額の単位未満は切捨て。 

 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

第16期 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ 

2019年１月28日 8,844    － 95.9 － 

１月末 8,864    0.2 96.1 － 

２月末 9,294    5.1 96.4 － 

３月末 9,237    4.4 96.7 － 

(償還時) (償還価額)    

2019年４月26日 9,609.85 8.7 － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○運用経過 

 設定以来の基準価額の推移 設定日～償還日（2015年６月８日～2019年４月26日） 
 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

 

○基準価額の主な変動要因 
設定日10,000円（１万口当たり）でスタートした基準価額は、9,609円85銭（１万口当たり）で償還日を迎

えました。信託期間を通じ、分配金再投資基準価額は、0.2％下落しました。 

 

上昇要因 

■保有銘柄の一部の株価が上昇したこと等が、基準価額の上昇要因となりました。 

下落要因 

■保有銘柄の一部の株価が下落したこと等が、基準価額の下落要因となりました。 

 

なお、当ファンドでは、原則として対円での為替ヘッジを行っているため、為替変動の影響は軽微にとどま

りました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 投資環境 設定日～償還日（2015年６月８日～2019年４月26日） 
 

（欧州株式市場） 

欧州株式市場は設定時、欧州債務危機後の情勢改

善を受け上昇基調で推移しました。しかし2015年終

盤以降の半年程度は、中国経済減速や欧州の量的緩

和政策の有効性に対する懸念、英国の欧州連合（EU）

離脱を巡る不透明感などから下落しました。その後

は、米国の大統領選に向けトランプ候補のインフラ

投資計画や財政政策に期待が高まったことなどか

ら、欧州株式市場は再度上昇しました。2018年の終

わりにかけては、米中貿易戦争が世界経済に及ぼす

影響への懸念から株式市場は急落しました。欧州の

代表的な株価指数であるMSCIオール・カントリー・

ヨーロッパ・インデックスは、当作成期、現地通貨

ベースで23.4％の上昇となりました。 

 

（為替市場） 

主要欧州通貨は設定時、英国のEU離脱を巡る不透

明感や、欧州中央銀行（ECB）による追加金融緩和観

測などから軟調に推移しました。2017年に入りECB

の金融緩和縮小観測が浮上したことからユーロが

一時強含む局面がありましたが、その後域内経済の

減速懸念から金融緩和政策の継続が決定されたこ

とや、英国のEU離脱交渉および欧州周縁国の政局を

巡る懸念などを背景に、主要欧州通貨は伸び悩む展

開が続きました。ユーロは設定時１ユーロ139円台

から作成期末１ユーロ124円台へ、英ポンドは設定

時１英ポンド191円台から作成期末１英ポンド144

円台へと、対円で下落（円高）しました。 

 

 当ファンドのポートフォリオ 設定日～償還日（2015年６月８日～2019年４月26日） 
 
＜ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

当作成期を通じて主要投資対象である「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」を高位に

組入れました。 

 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 

当ファンドの投資目的に照らし、作成期間を通じて、ボトムアップの銘柄選択を通じ魅力的な配当利回りを

有する銘柄の保有を継続しました。同時に、景気サイクルの様々な局面においてよりパフォーマンスが期待で

きると判断した分野に機動的に資産を配分する戦略を実践しました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 分配金 設定日～償還日（2015年６月８日～2019年４月26日） 
 
基準価額の水準、市況動向および投資している株式の配当利回りの水準等を勘案して、１万口当たり、第１

期～第３期各０円、第４期～第15期各30円（税込み）を分配させて頂きました。 

 

○償還を迎えて 

2015年６月８日に設定いたしました追加型証券投資信託「ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）」

は、2019年４月26日をもちまして信託期間を終了し、償還となりました。償還価額は9,609円85銭（１万口当

たり、税引前）となります。 

これまでご愛顧いただきましたことを心より御礼を申し上げますとともに、今後ともお引き立てを賜りま

すよう、何卒よろしくお願い申し上げます。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

項 目 
第16期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 36  0.393  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (15)  (0.169)  投信会社分は、ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類等の作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (19)  (0.208)  販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理、購入後の情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.016)  受託会社分は、運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.002   (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.002)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間中の有価証券取引税÷作成期間中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 1   0.007   (d)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.007)  保管費用は、資産を海外で保管する場合の費用 

 合 計 37   0.402    

作成期間中の平均基準価額は、9,131円です。  

 
（注１）作成期間中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出しています。なお、(b)売買委託手数料、(c)有価証券取引税および(d)その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支

払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）信託報酬にかかる消費税は作成期間末の税率を採用しています。 

（注３）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項

目ごとに小数第３位未満は四捨五入しています。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

 

銘 柄 
第16期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 2,235 2,772 194,545 252,009 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

 

項 目 
第16期 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 2,465,428千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,313,978千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.06   
 

（注１）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注２）単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年１月29日～2019年４月26日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年４月26日現在) 

 

 2019年４月26日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
第15期末 

口 数 

 千口 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 192,309 
 

（注） 単位未満は切捨て。   

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産の構成 (2019年４月26日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 226,416 100.0 

投資信託財産総額 226,416 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨て。 

 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 

項 目 
償 還 時 

2019年４月26日現在 

  円 

(A) 資産 226,416,848   

 未収入金 226,416,848   

(B) 負債 915,112   

 未払解約金 16,495   

 未払信託報酬 898,617   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 225,501,736   

 元本 234,656,964   

 償還差損金 △  9,155,228   

(D) 受益権総口数 234,656,964口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 9,609円85銭 
 

（注１）作成期首元本額 258,670,877円 

 作成期中追加設定元本額 1,474,429円 

 作成期中一部解約元本額 25,488,342円 

（注２）元本の欠損金額（償還時） 9,155,228円 
 

○損益の状況 

項 目 
第16期 

2019年１月29日～ 
2019年４月26日 

  円 

(A) 配当等収益 △         3   

 支払利息 △         3   

(B) 有価証券売買損益 18,839,245   

 売買益 25,719,389   

 売買損 △ 6,880,144   

(C) 信託報酬等 △   898,617   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 17,940,625   

(E) 前期繰越損益金 △21,424,617   

(F) 追加信託差損益金 △ 5,671,236   

 (配当等相当額) (   3,104,576)  

 (売買損益相当額) (△ 8,775,812)  

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 9,155,228   
 

（注１）損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注２）損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注３）親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部

又は一部を委託するために要する費用（投資顧問料）として

委託者報酬の中から支払している額は、89,543円です。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2015年６月８日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2019年４月26日 資 産 総 額 226,416,848円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 915,112円 

純 資 産 総 額 225,501,736円 

受益権口数 1,000,000口 234,656,964口 233,656,964口 受 益 権 口 数 234,656,964口 

元 本 額 1,000,000円 234,656,964円 233,656,964円 １万口当たり償還金 9,609円85銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 197,945,900円 198,542,330円 10,030円 0円 0.0％ 

第２期 496,400,113   485,653,564   9,784   0   0.0   

第３期 651,605,285   580,002,882   8,901   0   0.0   

第４期 624,212,632   575,490,070   9,219   30   0.3   

第５期 447,209,394   394,666,164   8,825   30   0.3   

第６期 404,152,834   361,855,207   8,953   30   0.3   

第７期 298,233,270   277,922,683   9,319   30   0.3   

第８期 275,284,302   273,025,453   9,918   30   0.3   

第９期 332,471,998   330,766,023   9,949   30   0.3   

第10期 308,864,333   307,046,172   9,941   30   0.3   

第11期 302,396,340   307,036,609   10,153   30   0.3   

第12期 315,113,902   310,447,166   9,852   30   0.3   

第13期 301,364,100   293,517,382   9,740   30   0.3   

第14期 297,720,311   268,788,327   9,028   30   0.3   

第15期 258,670,877   228,759,704   8,844   30   0.3   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 9,609円85銭 
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