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 運用報告書に関する弊社お問い合わせ先 
 
ベアリングス・ジャパン株式会社 営業本部 

電話番号：03-4565-1040 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
※お客様の口座内容などに関するご照会は、お申込みされた

販売会社にお尋ねください。 

 
 

  
東京都中央区京橋二丁目 2番 1号 京橋エドグラン 7階 

https://www.barings.com/jp/individual 

 

 

 

 

 

運用報告書（全体版） 

ベアリング欧州株ファンド
（為替ヘッジあり） 

追加型投信／海外／株式 

 

 

第14期(決算日 2018年10月26日) 第15期(決算日 2019年１月28日) 

 

第14期～第15期 

 

 

 ファンドの仕組み 

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 と 

クローズド期間 

信託期間は2015年６月８日から2019年

４月26日までです。なお、クローズド

期間はありません。 

運 用 方 針 

主としてベアリング全ヨーロッパ好配

当利回り株マザーファンド受益証券に

投資し、安定的な収益の確保と中長期

的な信託財産の成長を目指します。 

実質組入外貨建資産については、原則

として対円での為替ヘッジを行います。 

マザーファンドの運用にあたっては、

ベアリング・アセット・マネジメント・

リミテッド（英国法人）に運用指図に関

する権限を委託します。 

主要運用対象 

ベ ア リ ン グ 

欧州株ファンド 

(為替ヘッジあり) 

ベアリング全ヨーロッパ

好配当利回り株マザー

ファンド受益証券を主要

投資対象とします。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

ＭＳＣＩオール・カント

リー・ヨーロッパ・イン

デックスに採用されてい

る国・地域の株式を主要

投資対象とします。 

組 入 制 限 

ベ ア リ ン グ 

欧州株ファンド 

(為替ヘッジあり) 

株式への実質投資割合に

は制限を設けません。 

外貨建資産ヘの実質投資

割合には、制限を設けま

せん。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

株式への投資割合には制

限を設けません。 

外貨建資産ヘの投資割合

には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

年４回（原則１月、４月、７月および10

月の各26日）決算を行い、繰越分を含め

た経費控除後の利子・配当等収益と売

買益（評価益を含みます）等の全額を分

配の対象とし、基準価額水準、市況動向

等を勘案して分配金額を決定いたしま

す。ただし、分配対象額が少額の場合は

分配を行わないことがあります。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）」は、2019年１月28日に第15

期決算を行いました。ここに謹んで第14期から第15期までの運用状況と収益分配金を

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げます。 

 

目     次 

ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）の運用状況のご報告 

最近10期の運用実績 ············································· １ 

当作成期中の基準価額と市況等の推移 ····························· ２ 

当作成期の運用経過 ············································· ３ 

今後の運用方針 ················································· ６ 

１万口当たりの費用明細 ········································· ７ 

売買及び取引の状況 ············································· ８ 

株式売買比率 ··················································· ８ 

利害関係人との取引状況等 ······································· ８ 

組入資産の明細 ················································· ８ 

投資信託財産の構成 ············································· ９ 

資産、負債、元本及び基準価額の状況 ····························· ９ 

損益の状況 ····················································· 10 

分配金のお知らせ ··············································· 11 

お知らせ ······················································· 11 

（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 ·························· 12 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンドの運用状況のご報告 ··· 15 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○最近10期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

６期(2016年10月26日) 8,953 30 1.8 97.6 － 361 

７期(2017年１月26日) 9,319 30 4.4 99.2 － 277 

８期(2017年４月26日) 9,918 30 6.7 101.3 － 273 

９期(2017年７月26日) 9,949 30 0.6 97.5 － 330 

10期(2017年10月26日) 9,941 30 0.2 97.3 － 307 

11期(2018年１月26日) 10,153 30 2.4 98.3 － 307 

12期(2018年４月26日) 9,852 30 △2.7 99.0 － 310 

13期(2018年７月26日) 9,740 30 △0.8 98.2 － 293 

14期(2018年10月26日) 9,028 30 △7.0 95.9 － 268 

15期(2019年１月28日) 8,844 30 △1.7 95.9 － 228 
 

（注１）基準価額および分配金は１万口当たり。（以下同じ） 

（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注３）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。（以下同じ） 

（注４）株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。（以下同じ） 

（注５）当ファンドは親投資信託を組入れますので、株式組入比率、株式先物比率（＝買建比率－売建比率）は、親投資信託への投資割合に

応じて算出した当ファンドベース比率です。（以下同じ） 

（注６）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

（注７）純資産総額の単位未満は切捨て。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

第14期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2018年７月26日 9,740 － 98.2 － 

７月末 9,846 1.1 98.4 － 

８月末 9,660 △0.8 97.2 － 

９月末 9,886 1.5 98.5 － 

(期  末)     

2018年10月26日 9,058 △7.0 95.9 － 

第15期 

(期  首)     

2018年10月26日 9,028 － 95.9 － 

10月末 9,062 0.4 96.8 － 

11月末 9,040 0.1 97.7 － 

12月末 8,284 △8.2 95.5 － 

(期  末)     

2019年１月28日 8,874 △1.7 95.9 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○当作成期の運用経過 (2018年７月27日～2019年１月28日) 

 作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2018年７月26日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記既払分配金は、作成期間中の分配金（税込み）合計額です。 

 

○基準価額の主な変動要因 
当ファンドの当作成期間における基準価額（分配金再投資ベース）は8.6％の下落となりました。主要投資

対象である「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」における基準価額は下記の要因により

10.4％の下落となりました。 

上昇要因 

■英国の鉱山会社アングロ・アメリカンやイタリアの天然ガス輸送会社スナム等を中心に保有銘柄の一部

の株価が上昇したこと等が、基準価額の上昇要因となりました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

下落要因 

■英国の石油メジャーであるロイヤル・ダッチ・シェルやフランスの石油大手トタル、英国の包装製品メー

カーであるDSスミス等を中心に保有銘柄の多くの株価が下落したこと等が、基準価額の下落要因となり

ました。 

 

なお、当ファンドでは、原則として対円での為替ヘッジを行っているため、為替変動の影響は軽微にとどま

りました。 

 

 投資環境（2018年７月27日～2019年１月28日） 
 

（欧州株式市場） 

欧州株式市場は当作成期初、米中貿易戦争を巡る

懸念や中国経済の減速懸念などから軟調に推移し

ました。2018年９月には一時市場が回復する局面も

ありましたが、10月以降は、米連邦準備制度理事会

（FRB）が積極的な利上げ継続の可能性を示唆したこ

とや、英国の欧州連合（EU）離脱およびイタリアの

財政問題を巡る懸念などから欧州株式市場は下落

基調で推移しました。年末にかけては米連邦予算案

の承認を巡り米国の一部政府機関が閉鎖されたこ

とも株安に拍車をかけました。2019年年明け以降は

米中貿易協議の再開を受け楽観ムードが拡がった

ことや、FRBが当面の利上げ停止を示唆したことな

どから、欧州株式市場は反発しました。欧州の代表

的な株価指数であるMSCIオール・カントリー・ヨー

ロッパ・インデックスは、当作成期、現地通貨ベー

スで8.5％の下落となりました。 

 

（為替市場） 

英国のEU離脱やイタリアの財政問題を巡る不透

明感などから、欧州通貨は対円で軟調に推移しまし

た。ユーロは作成期首１ユーロ129円台から作成期

末１ユーロ124円台へ、英ポンドは作成期首１英ポ

ンド146円台から作成期末１英ポンド144円台へと、

対円で下落（円高）しました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 当ファンドのポートフォリオ（2018年７月27日～2019年１月28日） 
 
＜ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

当作成期を通じて主要投資対象である「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」を高位に

組入れました。実質的な組入外貨建資産に対し、対円での為替ヘッジを高位に保ちました。 

 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 

（国別配分） 

個別銘柄選択の結果、イギリス、フランス、ドイツ、スイス等の組入比率を高位に保ちました。作成期首比

では、スイスやオランダ等の組入比率が上昇した一方、フランスやドイツ等の組入比率が低下しました。 

（業種配分） 

個別銘柄選択の結果、金融、エネルギー、ヘルスケア、素材等の組入比率を高位に保ちました。作成期首比

では、金融や素材等の組入比率が上昇した一方、生活必需品や一般消費財・サービス等の組入比率が低下しま

した。 

（個別銘柄） 

主な売買としては、鉱業会社のBHP GROUP（BHPグループ、英国、素材）や建設資材会社のMARSHALLS（マー

シャルズ、英国、素材）、保険会社のPRUDENTIAL（プルデンシャル、英国、金融）等を新規に組入れました。

一方、消費財メーカーのIMPERIAL BRANDS（インペリアル・ブランズ、英国、生活必需品）や総合金融機関の

SOCIETE GENERALE（ソシエテ・ジェネラル、フランス、金融）、小売大手のMARKS ＆ SPENCER（マークス＆ス

ペンサー、英国、一般消費財・サービス）等は保有株式を全売却しました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 分配金（2018年７月27日～2019年１月28日） 
 
基準価額の水準、市況動向および投資している株式の配当利回りの水準等を勘案して、第14期から第15期ま

での分配金については、１万口当たりそれぞれ30円（税込み）とさせていただきました。なお、留保益につき

ましては、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第14期 第15期 

2018年７月27日～ 
2018年10月26日 

2018年10月27日～ 
2019年１月28日 

当期分配金 30  30  

(対基準価額比率) 0.331％ 0.338％ 

 当期の収益 30  －  

 当期の収益以外 －  30  

翌期繰越分配対象額 603  573  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。小数

点以下第４位を四捨五入して表示しています。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

＜ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

引き続き、「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」を高位に組入れて運用を行います。 

 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 

欧州地域の経済指標はやや悪化傾向にあるものの、その水準は深刻な景気後退を示唆するものではないと

考えています。企業レベルでも、一部のセクターに弱さが見られるものの、航空宇宙や鉱業、トラック輸送関

連などを中心に事業環境は好調を維持しています。このため、2018年後半の株価下落は、貿易戦争による影響

を受けにくいファンダメンタルズの優れた企業に魅力的な株価で投資する機会をもたらしているものと考え

ています。ただし、足元で行われている企業の決算発表の結果を十分に検証し終えるまで、ポートフォリオの

大きな変更は見送る方針です。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2018年７月27日～2019年１月28日) 

項 目 
第14期～第15期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 77  0.831  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (33)  (0.358)  投信会社分は、ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類等の作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (41)  (0.440)  販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理、購入後の情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.033)  受託会社分は、運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.012   (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 1)  (0.012)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 3   0.037   (c)有価証券取引税＝作成期間中の有価証券取引税÷作成期間中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 3)  (0.037)   

（d） そ の 他 費 用 13   0.145   (d)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 3)  (0.030)  保管費用は、資産を海外で保管する場合の費用 

 （ 監 査 費 用 ） (11)  (0.114)  監査費用は、ファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理に要する諸費用 

 合 計 94   1.025    

作成期間中の平均基準価額は、9,296円です。  

 
（注１）作成期間中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出しています。なお、(b)売買委託手数料、(c)有価証券取引税および(d)その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支

払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）信託報酬および監査費用にかかる消費税は作成期間末の税率を採用しています。 

（注３）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項

目ごとに小数第３位未満は四捨五入しています。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2018年７月27日～2019年１月28日) 

 

銘 柄 
第14期～第15期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 8,069 9,519 39,578 48,600 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2018年７月27日～2019年１月28日) 

 

項 目 
第14期～第15期 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 804,421千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 2,626,040千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.30   
 

（注１）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 
（注２）単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2018年７月27日～2019年１月28日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2019年１月28日現在) 

 

銘 柄 
第13期末 第15期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 223,818 192,309 228,271 
 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産の構成 (2019年１月28日現在) 

項 目 
第15期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 228,271 98.3 

コール・ローン等、その他 4,043 1.7 

投資信託財産総額 232,314 100.0 
 

（注１）金額の単位未満は切捨て。 

（注２）ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（2,328,693千円）の投資信託財

産総額（2,387,851千円）に対する比率は97.5％です。 

（注３）外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換

算レートは、1ユーロ=124.76円、1英ポンド=144.35円、1スイスフラン=110.15円、1スウェーデンクローナ=12.09円、1ノルウェーク

ローネ=12.84円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第14期末 第15期末 

2018年10月26日現在 2019年１月28日現在 

  円 円 

(A) 資産 565,460,106   524,770,551   

 ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド(評価額) 263,953,194   228,271,517   

 未収入金 301,506,912   296,499,034   

(B) 負債 296,671,779   296,010,847   

 未払金 294,425,672   293,909,647   

 未払収益分配金 893,160   776,012   

 未払解約金 9,372   －   

 未払信託報酬 1,191,039   1,016,616   

 その他未払費用 152,536   308,572   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 268,788,327   228,759,704   

 元本 297,720,311   258,670,877   

 次期繰越損益金 △ 28,931,984   △ 29,911,173   

(D) 受益権総口数 297,720,311口 258,670,877口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,028円 8,844円 
 

（注１）作成期首元本額 301,364,100円 

 作成期中追加設定元本額 2,273,403円 

 作成期中一部解約元本額 44,966,626円 

（注２）元本の欠損金額（第15期末） 29,911,173円 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○損益の状況 

項 目 
第14期 第15期 

2018年７月27日～ 
2018年10月26日 

2018年10月27日～ 
2019年１月28日 

  円 円 

(A) 有価証券売買損益 △18,932,361   △ 2,811,871   

 売買益 9,429,757   13,222,533   

 売買損 △28,362,118   △16,034,404   

(B) 信託報酬等 △ 1,343,575   △ 1,172,652   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △20,275,936   △ 3,984,523   

(D) 前期繰越損益金 △   784,450   △18,995,311   

(E) 追加信託差損益金 △ 6,978,438   △ 6,155,327   

 (配当等相当額) (   3,800,826)  (   3,354,602)  

 (売買損益相当額) (△10,779,264)  (△ 9,509,929)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △28,038,824   △29,135,161   

(G) 収益分配金 △   893,160   △   776,012   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △28,931,984   △29,911,173   

 追加信託差損益金 △ 6,978,438   △ 6,155,327   

 (配当等相当額) (   3,802,561)  (   3,355,329)  

 (売買損益相当額) (△10,780,999)  (△ 9,510,656)  

 分配準備積立金 14,153,784   11,470,553   

 繰越損益金 △36,107,330   △35,226,399   
 

（注１）損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４）親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部又は一部を委託するために要する費用（投資顧問料）として委託者報酬の

中から支払している額は、219,982円です。 

 

（注５）分配金の計算過程 （単位：円）

 第14期 第15期 

(a) 配当等収益(費用控除後) 1,460,310 0 

(b) 有価証券売買等損益(費用控除後) 0 0 

(c) 収益調整金 3,802,561 3,355,329 

(d) 分配準備積立金 13,586,634 12,246,565 

 分配可能額(a＋b＋c＋d) 18,849,505 15,601,894 

 (１万口当たり) 633 603 

 収益分配金額 893,160 776,012 

 (１万口当たり) 30 30 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○分配金のお知らせ  

 第14期 第15期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円 
 
 

収益分配金の支払いについて 

・収益分配金は、取扱い販売会社において決算日から起算して５営業日までに支払いを開始いたします。 

・自動けいぞく投資コースを選択されている場合は、決算日の基準価額に基づき、お客様の口座に繰り入れて

再投資いたします。 

 

収益分配金の課税上の取扱いについて 

・分配金は、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」の区分があり、

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本を下回る場合は、その下回る部分の額が元本払戻金（特別分配

金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金

(特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

普通分配金ならびに換金時（解約）および償還時の差益（譲渡益）に対する税率について 
2013年１月１日から2037年12月31日までの間、所得税の額に対し2.1％の金額が復興特別所得税として徴収さ

れます。 

個人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては20.315％（所得税、復興特別所得税および地方税）となり

ます。 

※個人の受益者が有する当該受益権のうち、ＮＩＳＡ（ニーサ、少額投資非課税制度）、ジュニアＮＩＳＡ(ジュ

ニアニーサ、未成年者少額投資非課税制度）の適用を受けているものについては非課税となります。 

法人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては15.315％（所得税および復興特別所得税（地方税は課せら

れません。））となります。 

 

※税法が改正された場合等には上記内容が変更になる場合があります。 

※課税上の取扱いの詳細については、販売会社・税務署等にお問い合わせください。 

 

○お知らせ  

当ファンドにつきましては、信託財産規模及び当ファンドの商品性の維持に鑑みて、信託期間に期限を設けることが受益

者のために最善であると判断し、信託期間の変更に関して、2018年10月２日現在の受益者の皆様を対象に2018年11月６日付

で書面による決議（書面決議）を行いました。 

書面決議の結果、議決権の３分の２以上に当たる多数の賛成をもって可決されたため、当初の予定どおり2018年11月30日

付で、信託期間を無期限から有期限（期限は2019年４月26日とします。ただし、当該日が国民の祝日となった場合翌営業日

とします。）とする信託約款の変更を行いました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2019年１月28日現在) 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 
 下記は、ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド全体(2,009,998千口)の内容です。 

 

 

銘              柄 
第13期末 第15期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(ユーロ…ドイツ) 百株 百株 千ユーロ 千円  

TUI AG-DI 273 273 384 47,921 一般消費財・サービス 

HAEMATO AG 431 351 189 23,693 ヘルスケア 

FREENET AG 97 97 176 21,959 コミュニケーション・サービス 

TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLD 620 － － － コミュニケーション・サービス 

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA SE-REG 114 114 189 23,700 コミュニケーション・サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,538 838 939 117,274  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 5 4 － ＜4.9％＞  

(ユーロ…イタリア)      

SNAM SPA 997 997 407 50,886 エネルギー 

MARR SPA 106 106 225 28,114 生活必需品 

BANCA GENERALI SPA 218 163 340 42,439 金融 

UNICREDIT SPA 347 191 210 26,219 金融 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,669 1,458 1,183 147,660  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 4 4 － ＜6.2％＞  

(ユーロ…フランス)      

LAGARDERE SCA 133 133 315 39,347 コミュニケーション・サービス 

MICHELIN (CGDE) 38 44 427 53,313 一般消費財・サービス 

SCHNEIDER ELECTRIC SE 63 47 292 36,477 資本財・サービス 

SOCIETE GENERALE SA 121 － － － 金融 

AXA SA 169 169 345 43,063 金融 

BNP PARIBAS 119 119 514 64,130 金融 

TOTAL S.A. 225 205 973 121,463 エネルギー 

NATIXIS SA 540 540 249 31,165 金融 

SCOR SE 59 59 246 30,814 金融 

小 計 
株 数 ・ 金 額 1,471 1,320 3,364 419,775  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 9 8 － ＜17.6％＞  

(ユーロ…オランダ)      

ASR NEDERLAND NV － 60 225 28,120 金融 

BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 91 91 196 24,477 情報技術 

小 計 
株 数 ・ 金 額 91 151 421 52,597  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 2 － ＜2.2％＞  

(ユーロ…ベルギー)      

KBC GROEP NV 87 87 528 65,916 金融 

小 計 
株 数 ・ 金 額 87 87 528 65,916  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜2.8％＞  

(ユーロ…オーストリア)      

BAWAG GROUP AG － 56 216 27,058 金融 

小 計 
株 数 ・ 金 額 － 56 216 27,058  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ － 1 － ＜1.1％＞   

外国株式 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 

銘              柄 
第13期末 第15期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(ユーロ…ルクセンブルク) 百株 百株 千ユーロ 千円  

BEFESA SA 86 59 214 26,777 資本財・サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 86 59 214 26,777  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.1％＞  

(ユーロ…フィンランド)      

FORTUM OYJ 193 139 276 34,440 公益事業 

小 計 
株 数 ・ 金 額 193 139 276 34,440  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.4％＞  

(ユーロ…ポルトガル)      

GALP ENERGIA SGPS SA 200 200 279 34,808 エネルギー 

小 計 
株 数 ・ 金 額 200 200 279 34,808  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.5％＞  

ユ ー ロ 計 
株 数 ・ 金 額 5,337 4,312 7,424 926,309  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 23 23 － ＜38.8％＞  

(イギリス)   千英ポンド   

IMPERIAL BRANDS PLC 163 － － － 生活必需品 

ASTRAZENECA PLC 106 106 574 82,934 ヘルスケア 

PRUDENTIAL PLC － 179 270 39,054 金融 

RIO TINTO PLC 128 73 285 41,256 素材 

RPC GROUP PLC 571 458 351 50,737 素材 

CLOSE BROTHERS GROUP PLC 165 165 250 36,136 金融 

ST JAMES'S PLACE PLC 389 389 370 53,487 金融 

DS SMITH PLC 1,015 1,015 325 46,995 素材 

TATE&LYLE PLC 625 570 388 56,089 生活必需品 

GLAXOSMITHKLINE PLC 470 258 372 53,803 ヘルスケア 

MARKS & SPENCER GROUP PLC 940 － － － 一般消費財・サービス 

MARSHALLS PLC － 600 298 43,134 素材 

ADMIRAL GROUP PLC 123 97 203 29,342 金融 

CENTRICA PLC 1,473 1,473 199 28,728 公益事業 

ROYAL DUTCH SHELL PLC-B SHS 458 458 1,040 150,221 エネルギー 

UNILEVER PLC 155 146 584 84,300 生活必需品 

ANGLO AMERICAN PLC 223 223 416 60,066 素材 

PHOENIX GROUP HOLDINGS 956 － － － 金融 

JUPITER FUND MANAGEMENT 627 627 204 29,512 金融 

WOOD GROUP (JOHN) PLC 456 － － － エネルギー 

GREENCOAT UK WIND PLC 1,874 1,874 254 36,753 公益事業 

PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC － 956 616 88,999 金融 

BHP GROUP PLC － 178 287 41,473 素材 

VODAFONE GROUP PLC 1,875 1,875 256 37,097 コミュニケーション・サービス 

小 計 
株 数 ・ 金 額 12,806 11,732 7,551 1,090,126  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 20 20 － ＜45.7％＞  

(スイス)   千スイスフラン   

SGS SA-REG 1 1 361 39,764 資本財・サービス 

ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 29 29 741 81,655 ヘルスケア 

CEMBRA MONEY BANK AG 37 45 399 43,998 金融 

小 計 
株 数 ・ 金 額 67 76 1,501 165,418  

銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 3 3 － ＜6.9％＞  

(スウェーデン)   千スウェーデンクローナ   

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 714 423 3,918 47,369 金融  
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 

銘              柄 
第13期末 第15期末 

業   種   等 
株  数 株  数 

評    価    額 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(スウェーデン) 百株 百株 千スウェーデンクローナ 千円  
BOLIDEN AB 124 124 2,729 33,004 素材 

小 計 
株 数 ・ 金 額 838 547 6,648 80,374  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 2 2 － ＜3.4％＞  

(ノルウェー)   千ノルウェークローネ   
MOWI ASA 219 123 2,320 29,791 生活必需品 

小 計 
株 数 ・ 金 額 219 123 2,320 29,791  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 1 1 － ＜1.2％＞  

合 計 
株 数 ・ 金 額 19,269 16,792 － 2,292,020  
銘  柄  数 ＜ 比  率 ＞ 49 49 － ＜96.1％＞  

 
（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）< >内は、純資産総額に対する各通貨別（ユーロは発行国別）評価額の比率です。 

（注３）株数・評価額の単位未満は切捨て。 

（注４）－印は組入れなし。 
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